PISANO IZVJESCE GLAVNOG DIONICARA O

PRETPOSTAVKAMA ZA PRIJE

DIONICARA DRUSTVA, UZ OBRAZLOZ
PRIMJERENOSTI OTPREMNINE

INOS DIONICA MAN]JINSKIH



Sukladno odredbi ¢lanka 300.f Zakona o trgovackim dru§tvima (Narodne novine be.
111/1993, 34/1999, 121,/1999, 52/2000, 118/2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 11
1/2012, 125/2011, 68/2013, 110/2015,40/2019,34/2022, 114/22, 18/2023) Mepas
d.o.o., Siroki Brijeg, BIH sa sjedistem u Siroki Brijeg, Varazdinska 1, Bosna i Hercegovina,
upisano u Registar poslovnih subjekata Bosne i Hetcegovine pod registarskim brojem
drustva MBS 64-01-0122-08, JIB 4272016790006 (u nastavku: " Glavni dionicar"), je
dana 11. rujna 2023.g. odlucilo podnijeti zahtjev uptavi dru$tva Koestlin d.d. osnovano u
Republici Hrvatskoj, sa sjedistem na adresi Slavonska cesta 2a, upisano u sudski registar
Ttgovackog suda u Bjelovaru pod brojem (MBS) 010000162, OIB 92803032010, EUID
HRSR.010000162 (u nastavku: "Drustvo"), radi sazivanja glavne skupstine Drustva
("Glavna skupstina") i predloiti Glavnoj skuptini donosenje odluke o prijenosu
dionica manjinskih dioni¢ara Drutva na Glavnog dionicata, uz placanje manjinskim
dioni¢atima Drustva primjerene otptemnine u novcu.

Temeljni kapital Drustva iznosi 96.259.900,00 kuna / 12.775.884,27 eutro (fiksni tecaj
konverzije 7.53450) i podijelien je na 130 276 redovnih dionica bez nominalnog
1zn0sa((130.000,00 redovnih dionica emisije A i 276 redovnih dionica emisije B)), koje su
sve izdane u nematetijaliziranom obliku te su kao takve registrirane u ta¢unalnom sustavu
Sredi$njeg klitinskog depozitarnog drustva d.d., Heinzelova 62a, Zagreb ("SKDD") pod
oznakom KOES-R-A (ISIN HRKOESRA0007) (u nastavku: "Dionice™).

Postoji 8854 vlastitih Dionica (tj. Dionica koje drZi Drustvo) koje (i) ne daju pravo glasa
na Glavnoj skupstini i (i) koje, sukladno odredbama ¢lanka 474. stavka 2., a u vezi s
Clankom 300.f stavkom 2. Zakona o trgovackim drustvima, treba odbiti od iznosa
temeljnog kapitala pri utvtdivanju drZi li Glavni dioni¢ar dionice koje predstavljaju
najmanje 95% temeljnog kapitala Drustva. Stoga, ukupan broj Dionica koje daju pravo
glasa na Glavnoj skupstini iznosi 121 422 Dionice.

Glavni dioni¢ar dr#i ukupno 116 150 Dionica koje, sukladno odredbama &lanka 474.
stavka 2., a u vezi s &ankom 300.f stavkom 2. Zakona o trgovackim dru$tvima,
predstavljaju 95,66% ukupnog temeljnog kapitala Drustva i koje daju pravo na 95,66%
glasova od ukupnog broja glasova na Glavnoj skupétini.

S druge strane, manjinski dioni¢ari Drutva (ne ukljucujudi vlastite dionice Drustva) drye
ukupno 5272 Dionica (koje predstavljaju 4,34% ukupnog temeljnog kapitala Drustva te
daju pravo na 4,34% glasova od ukupnog broja glasova na Glavnoj skupstini.

Sukladno odredbi Clanka 300.h Zakona o trgovackim drustvima, Glavni dioni¢ar mota
Glavnoj skupstini podnijeti pisano izvieS¢e u kojem iznosi pretpostavke potrebne za
ptijenos dionica manjinskih dionicara te koje sadrzi obtazloZenje primjerenosti predloZene
otpremnine. Primjerenost otpremnine mora ispitati vjeStak kojeg na zahtjev Glavnog
dionicara imenuje Trgovacki sud nadledan prema sjedistu Drustva.

U svthu odredivanja ptrimjerenog iznosa otpremnine koja se ima isplatiti manjinskim
dionic¢arima Drustva, Glavni dioniar zatra%io je da ga interni Financijski sektor izvijesti o
fer vrijednosti Dionica, na temelju Cega je Glavni dionidar utvrdio fer vtijednost iznosa
otptemnine po Dionici koja se ima platiti manjinskim dioni¢atima Dru§tva.



Nadalje, stalni sudski vjestaka Denis Smolar (iz drustva Denves Advisory d.o.0., Zagteb,
Sedlo 16), magistar ekonomije iz Zagreba, Ulica Ctvenog kriza 13, OIB: 12155277877 koji
je imenovan Rjesenjem Ministarstva pravosuda i uprave Klasa UP/1-710-03/ 23-01/31,
URBROJ: 514-03-03-02/01-23-09 od 12. travnja 2023.godine, imenovan je od strane
Trgovackog suda u Bjelovaru (RjeSenje broj R1-15/2023-2 od 30. kolovoza 2023. godine;
"Rjesenje") kako bi ispitao primjerenost utvrdene otpremnine po Dionici sukladno
clanku 300.h stavku 2. Zakona o trgovackim drustvima te je navedeno drutvo u svom
izvjes¢u potvedilo da je iznos otpremnine utvrden od strane Glavnog dionicara primjeren.

Rjesenje Trgovackog suda o imenovanju Neovisnog vjestaka je prilofeno ovom Izvijeséu
i ¢ini njegov sastavni dio.

Izviesée Neovisnog viestaka o ispitivanju primjerenosti otpremnine po Dionici
dostavljeno je Drustvu zajedno s ovim Izvje§éem te je kao takvo dostupno na uvid
svim dioni¢arima Druitva.

1. ZAKONSKI OKVIR ZA PRIJENOS DIONICA MANJINSKIH DIONICARA

Kao $to je ve¢ navedeno u uvodu ovog Izvjeséa, Glavni dioni¢ar dr#i 116 150 dionica, dok
manjinski dioniCari Drugtva (ne ukljucujuéi vlastite dionice Drustva) drZze ukupno 5272
Dionica (koje predstavljaju 4,34% ukupnog temeljnog kapitala Drustva te daju pravo na
4,34% glasova od ukupnog broja glasova na Glavnoj skupstini.

Temeljni kapital Drustva iznosi 96.259.900,00 kuna / 12.775.884,27 euro (fiksni tecaj
konverzije 7.53450) i podijelien je na 130 276 redovnih dionica bez nominalnog
izn0sa((130.000,00 redovnih dionica emisije A i 276 redovnih dionica emisije B).

Drustvo dri 8854 vlastitih Dionica koje (i) ne daju pravo glasa na Glavnoj skupstini i (ii)
koje, sukladno odredbama ¢lanka 474. stavka 2., a u vezi sa ¢lankom 300.f stavkom 2.
Zakona o trgovackim drustvima, treba odbiti od iznosa temeljnog kapitala pri utvrdivanju
drzi li Glavni dioni¢ar dionice koje predstavljaju najmanje 95% temeljnog kapitala

Drustva. Stoga, ukupan iznos Dionica koje daju ptavo glasa na Glavnoj skupstini iznosi
121 422 Dionice.

Dionicka struktura drustva na dan 25.05.2023.

_Dionicar | Broj |

-SIROKIBRIJEG | 116,150  89,16% |

2. ;KOESTLIN D.D. (1H) % 8.854  6,80%
3 VUKAD!N ZONMIR 521 04_0%
T T B e
S G ———— W _
S.EZEKIC MILE i 215 0,17%§

(126,365 | 97,00% |

Tukepne

6.3




Odtedbe ¢lanka 300.f Zakona o trgovackim drustvima propisuju sljedede:

"(1) Glavna skupitina moze na ahtjev dioniiara koji ima dionice Koje se odnose na najmanje 95%
temelinog kapitala drustva (&lavnog dionidara) dongjeti odiukn na temelju koje mu se prenose dionice
manjinskib dionilara ug, placanje tim dioniarima primyerene otpremnine u noveu.

(2) Za utvrienje ima Ik glavni dionicar dionice Roje se odnose na najmange 95% temelnog kapitala drustva
primjenjuje se odredba Hanka 474. stavka 2. ; 4, ovoga Zakona."

Nadalje, odredbe ¢lanka 474. stavka 2. Zakona o trgovackim dru§tvima predvida sljedece:

"(2) Koliki udio pripada jednome drustou odredye se kod drustva kapitala na lemelju odnosa nominalnog
1xn05a udjela Roji mu pripada prema ukupnome temelnome kapitalu drugoga drustva, a ako je to drustvo
ixdalo dionice be3, nominalnog ixnosa brojem tih dionica koje mu pripadaju. Viastite udjele drustva treba
0dbiti od temeljnoga kapitala. 5 viastitin udjelima drustva izjednaduju se udjeli Rofi pripadaju nekome
drugome thko ih drsi a radun toga drustva."

Na temelju prethodno navedenoga, 116 151 Dionice daju Glavnom dionitaru polozaj
glavnog dionicara Drustva (u smislu gore navedenih odredbi Zakona o trgovackim
drustvima) koji dri 95,66% ukupnog temeljnog kapitala Drustva te ima pravo na 95,66%
glasova od svih glasova na Glavnoj skupitini Drugtva.

RAZLOZI ZA PRIJENOS DIONICA MANJINSKIH DIONICARA

Isplata primjerene otpremnine manjinskim dioni¢arima Drudtva omogudit ¢e Glavnom

dionic¢aru da kupi Dionice koje ne drzi u vlasni§tvu te da postane 100% vlasnik Drustva,
Sto ¢e pojednostaviti vlasni¢ku strukturu Drugtva,

PREDLOZENI IZNOS OTPREMNINE

Kako je navedeno u uvodu ovog Izvjescéa, kako bi se utvrdio iznos primjerene otpremnine
po Dionici koja se ima isplatiti manjinskim dionicatima Drudtva za njihove Dionice,
Glavni dionicar zatraZio je da ga interni Financijski sektor izvijesti o fer vrijednost
Dionica, na temelju ¢ega je Glavni dionidar utvrdio fer vtijednost iznosa otpremnine po
Dionici koja se ima platiti manjinskim dioni¢arima Drudtva:

EUR 68,81 ("Otpremnina").

Za procjenu primjerene vtijednosti po dionici kori§tene su dvije metode:
v Metoda neto likvidacijske vtijednosti

v Metoda diskontiranih novéanih tokova

" Kako se metoda neto likvidacijske vtijednosti koristi u situacijama kada je tesko
prognozirati novéane tokove iz poslovanja, kada je upitan nastavak poslovanja ili kada se
poduzece nalazi pred likvidacijom smatramo da nije relevantna za vrednovanje primjerene
vtijednosti dionice Koestlin d.d. jer nastavak poslovanja Drustva nije upitan.

" Metoda diskontiranih novéanih tokova je model u kojem je vrijednost Drustva
strukturirana kao funkcija sadasnje vtijednosti novéanog toka koje Drustvo moze
genetirati u buduénosti. Ova metoda prikladna je za procjenu vrijednosti dionica u



Drustvu koje je stabilno i koje planita poslovati i u buduénosti. Glavna prednost metode
diskontiranih novéanih tokova je moguénost da uvazava dugoroéne potencijale poslovanja
i temelji se na pretpostavci neograniCenog poslovanja Drustva. Zbog svega navedenog,

smattamo da je metoda diskontiranih novéanih tokova prikladna za utvrdivanje
ptimjerene otpremnine, odnosno ptimjerene vrijednosti dionice Koestlin d.d..

* Prema metodi diskontiranih novéanih tokova, primjerena otpremnina, odnosno
vtijednost po dionici iznosi EUR 68,81

Neovisni vjestak kojeg je imenovao Ttgovacki sud u Bjelovaru (putem Rjesenja broj R1-
15/2023-2 od 30. kolovoza 2023. godine) kako bi provjetio ptimjerenost odredene
Otpremnine po Dionici u skladu s odredbom clanka 300.h stavka 2. Zakona o trgovackim
drustvima, potvrdio je u svom izvjes¢u da je iznos Otpremnine koji je odredio Glavni
dioni¢ar primjeren na dan tog izvjeica. Rjesenje Trgovatkog suda u Bjelovaru o
imenovanju Neovisnog vjestaka prilofeno je ovom izvjeséu i ¢ini njegov sastavni dio.
IzvjeS¢e Neovisnog vjestaka je dostavljeno Drustvu zajedno sa ovim Izvjeséem te je kao
takvo dostupno na uvid svim dioni¢atima Drustva,

Na temelju svega gore navedenoga, predloZena Otpremnina po Dionici koja se ima isplatiti
manjinskim dioni¢arima Drustva za prijenos njihovih Dionica Glavnom dioni¢aru trebala
bi se smatrati primjerenom.

U skladu s odredbom ¢&lanka 300.g stavka 3. Zakona o trgovackim drustvima, Glavni
dionicar je pribavio Bankovnu gatanciju, izdanu od Unicredit banke d.d., Kardinala
Stepinca bb, 88000 Mostar Bosna i Hetcegovina, (dalje u tekstu: "Banka'), koja sadr¥i
solidarno jamstvo Banke za isplatu Otpremnine manjinskim dioni¢arima, uveéanu za
obratunate kamate, odmah po upisu odluke o prijenosu Dionica manjinskih dioni¢ara
Drustva na Glavnog dioni¢ara u sudski registar (dalje u tekstu: "Bankovna garancija'').
Ovjerena preslika Bankovne garancije je priloZena ovom Izvie§éu.




