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Meduizvjestaj poslovodstva

Financijski izvjestaji TFI — POD predstavljaju nerevidirane financijske rezultate za Koestlin d.d.

za prvih devet mjeseci i trece tromjesecje 2017. godine.

Koestlin d.d. je u prvih devet mjeseci 2017. godine ostvario pozitivan financijski rezultat u iznosu
od 7.353 tisuce kuna. U odnosu na isto proslogodiSnje razdoblje ostvarena dobit je manja za 11%.
EBITDA iznosi 11.796 tisu¢a kuna i manja je od proslogodisnje za 5% $to je posljedica smanjenja
realizacije na inozemnim trZiStima za 4% te smanjena ostalih prihoda za 12%. U tre¢em kvartalu

ostvarena dobit iznosi 2.593 tisuce kuna.
Iz financijskih aktivnosti ostvarena je dobit u iznosu od 497 tisuca kuna.

Ukupni prihodi od prodaje iznose 128.879 tisu¢a kuna te su manji u odnosu na proslogodiSnje za
2% (2016.g. 131.556 tisuca kuna). Prihodi od prodaje na domacem trzistu biljeze rast od 1% te

1znose 59.977 tisuca kuna.

Na inozemnim trzi§tima ostvareno je 68.901 tisuc¢a kuna prihoda od prodaje te isti biljeze blagi
pad od 4% u odnosu na proslu godinu. Glavna inozemna trzista na kojima se ostvaruje vise od
80% inozemnih prihoda su: Poljska, Bosna i Hercegovina, Slovenija te Velika Britanija, a rast je

ostvaren na trziStu Italije te Rusije.

Ukupni poslovni rashodi iznose 132.337 tisu¢a kuna i manji su za 2% $to je posljedica smanjenja

materijalnih troskova koji ¢ine najve¢i udio u poslovnim rashodima.

Koestlin d.d. ima zaposlenih 428 zaposlenika prema kojima podmiruje svoje obveze na vrijeme,

dok prema bankama i dobavlja¢ima ispunjava obveze s relativno malim zakaSnjenjem.

Poslovna politika usmjerena je na racionalizaciju i stabilnost poslovanja te odrzavanje likvidnosti
s ciljem zadrzavanja pozicije jednog od vodeceg proizvodaca u konditorskoj industriji. Unato¢
brojnim pritiscima na snizavanje cijena od strane konkurencije Koestlin d.d. uspijeva zadrzati

trziSne udjele. Drustvo intenzivno radi na odrzavanju i poboljSanju kvalitete, a dokaz tome su
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standardi koje posjeduje: ISO 9001, HACCP, IFS, KOSHER, BRC 1 GS1 GTC te se i dalje radi
na uvodenju novih standarda. Koestlin d.d. je takoder ¢lan Sedex organizacije orijentirane na

provodenje eticki i drustveno odgovornog poslovanja.

Bjelovar, listopad 2017.

Predjednik Uprave:
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Op¢i podaci
Poduze¢e Koestlin d.d. utemeljeno je 1905. godine u Bjelovaru. Sjediste je u Bjelovaru,

Slavonska cesta 2a.

Osnovne aktivnosti su proizvodnja keksa i vafla, trgovina na veliko 1 malo te posredovanje u

trgovini.
Broj zaposlenika na dan 30.09.2017. iznosio je 428.

Drustvo kotira na Zagrebackoj burzi.

Clanovi Uprave:
KreSimir Paji¢ Predsjednik Uprave

Ivan Grbesic Clan Uprave

Nadzorni odbor:

Zdravko Pavié¢ Predsjednik Nadzornog odbora
Slavica Kranjec Clan Nadzornog odbora
Mirko Grbesi¢ Clan Nadzornog odbora
Stanko Pavkovi¢ Clan Nadzornog odbora
Tonco Zovko Clan Nadzornog odbora
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Bilanca — stanje na dan 30.09.2017.

. P Prethodno Tekuée
Nazlv poziciie oélgl:a razdoblje razdoblje
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 82.954.686| 120.812.120
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 624.699 471.000
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 624.699 471.000
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabawu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 62.425.208| 61.061.944
1. Zemljiste 011 3.882.620 3.882.620
2. Gradevinski objekti 012 38.912.560| 37.592.092
3. Postrojenja i oprema 013 14.701.581| 15.776.945
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 3.515.594 3.235.010
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 227.040 454.080
7. Materijalna imovina u pripremi 017 1.185.813 121.197
8. Ostala materijalna imovina 018
9. Ulaganje u nekretnine 019
lll. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 19.904.779] 59.279.176
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021 15.308.300| 45.308.340
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022 2.977.430| 13.851.786
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 13.960 13.960
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 024
5. Ulaganja u wrijednosne papire 025
6. Dani zajmowi, depodziti i sli¢no 026 1.605.089 105.090
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA (035+043+050+058) 034 124.049.528| 85.613.207
I. ZALIHE (036 do 042) 035 22.771.927| 19.445.005
1. Sirovine i materijal 036 14.870.161| 12.915.542
2. Proizvodnja u tijeku 037 1.658.931 1.502.860
3. Gotovi proizvodi 038 4.269.550 3.861.796
4. Trgovacka roba 039 6.190 17.617
5. Predujmovi za zalihe 040 1.967.095 1.147.190
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
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Il. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 54.070.111| 59.426.311
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044 15.398.359| 16.491.814
2. PotraZivanja od kupaca 045 37.003.781| 40.988.426
3. PotraZivanja od sudjelujucih poduzetnika 046
4. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 38.225 243.921
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 1.618.445|  1.690.849
6. Ostala potraZzivanja 049 11.301 11.301

lIl. KRATKOTRAINA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 46.655.195]  5.286.690

1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052 45.524.197(  4.169.800
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u wrijednosne papire 055 0
6. Dani zajmowi, depoziti i sli¢no 056 5.000 5.000
7. Ostala financijska imovina 057 1.125.998| 1.111.890

IV. NOVAC U BANCI | BLAGAINI 058 552.295  1.455.201

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 059 2.101.951  1.290.779

E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 209.106.165| 207.716.106

F) IZVANBILAN CNI ZAPISI 061
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PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 134.819.442| 138.484.058
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 91.193.200| 96.259.900
II. KAPITALNE REZERVE 064
Ill. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 14.526.698( 14.526.698
1. Zakonske rezerve 066 4.559.660| 4.559.660
2. Rezerve za Vastite dionice 067 3.688.850
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068 3.688.850
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 9.967.038 9.967.038
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 3.785.313| 3.785.313
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 20.247.464| 16.558.681
1. Zadrzana dobit 073 20.247.464| 16.558.681
2. Preneseni gubitak 074
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 5.066.767|  7.353.466
1. Dobit poslovne godine 076 5.066.767 7.353.466
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 80.000 40.000
1. Rezenviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080 80.000 40.000
2. Rezeniranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 22.599.097| 15.114.475
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 22.599.097| 15.114.475
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavijac¢ima 088
6. Obveze po wrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKORO €NE OBVEZE (094 do 105) 093 51.394.684[ 50.110.301
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 2.738.716 2.108.124
2. Obveze za zajmove, depozite i sliéno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 6.656.378 5.611.765
4. Obveze za predujmove 097 79.900 74.233
5. Obveze prema dobavija¢ima 098 34.806.727| 33.420.067
6. Obveze po wrijednosnim papirima 099 3.800.000 6.200.000
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 1.913.270 1.792.134
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢cna davanja 102 1.189.024 751.164
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103 37.308 37.308
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 173.361 115.506
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA RAZDOBLJA 106 212,942 3.967.272
F) UKUPNO — PASIVA (062+079+083+093+106) 107 209.106.165| 207.716.106
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 108
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Racun dobiti i1 gubitka u razdoblju od 01.01. do 30.09.2017.

Naziv pozicije AOP Prethodno razdoblje Teku ¢ée razdoblie
oznaka
Kumulativno [fromjese ¢je | Kumulativno Tromjese ¢&je
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 143.298.466 51.103.913 139.193.752 48.952.904
1. Prihodi od prodaje 112 131.557.541 46.566.311| 128.878.633 44.410.888
2. Ostali poslovni prihodi 113 11.740.925 4.537.602 10.315.119 4.542.016
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 135.512.584 50.082.437 132.337.020 47.211.397
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje uti  jeku i gotovih proizvoda 115 603.133 2.303.410 531.703 452.981
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 105.677.767 37.708.336| 101.579.210 36.635.805
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 77.367.294 27.911.064 76.345.560 27.305.372
b) TroSkovi prodane robe 118 5.117.521 1.462.917 2.744.849 1.707.443
c) Ostali vanjski troSkovi 119 23.192.952 8.334.355 22.488.801 7.622.990
3. Trodkovi osoblia (121 do 123) 120 [ 19.830.642 6.802.117[ 19.927.251  6.752.879
a) Neto placée i nadnice 121 12.895.301 4.419.848 13.114.534 4.439.667
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 4.012.426 1.378.495 3.894.760 1.323.572
c) Doprinosi na place 123 2.922.915 1.003.774 2.917.957 989.641
4. Amortizacija 124 4.654.695 1.561.518 4.939.451 1.665.126
5. Ostali troSkovi 125 4.746.347 1.707.056 5.359.405 1.704.606
6. Vrijednosno uskla divanje (127+128) 126 0 0
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130
1Il. ANANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 2.066.761 713.363 1.386.745 1.091.638
1. I;syeaztz,nit;é:(j)r;i;:]!iil:,mgividende i sli €niprihodi iz odnosa s 132 320.180 129.520 1.251.821 1.056.683
et nasstonima oo oo 2 133 | avese  seasa|  amo|  wess
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika isu  djeluju ¢ih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 1.577.342 420.068 890.011 240.522
1. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima 138
z Ei;”jfet;f;;';‘f éf‘f‘g:‘; | drugl rashodi 1z odnosa s nepovezant  m 139 1.577.342 420.068 890.011 240.522
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 145.365.227 51.817.276 140.580.497 50.044.542
X. UKUPNIRASHODI (114+137+143 + 145) 147 137.089.926 50.502.505] 133.227.031 47.451.919
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0 0 0
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1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava.  poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)

|. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
IIl. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0 0
1. Te€ajne razlike iz prera €¢una inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajn e materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova  nja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov €anog toka 162
5. Dobit il gubitak s osnove u  €inkovite zaStite neto ulaganja u 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir - anih primanja 165
lIl. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+16 7) 168 8.275.301 1.314.771 7.353.466 2.592.623
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Izvjestaj o nov€anom tijeku u razdoblju od 01.01. do 30.09.2017. —

indirektna metoda

Naziv poziciie AOP Prethodho Teku é.e
oznaka | razdoblje | razdoblje
1 2 3 4

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Dobit prije poreza 001 8.275.301| 7.353.466

2. Amortizacija 002 4.654.695 4.939.451

3. Povecanje kratkoro€nih obveza 003

4. Smanjenje kratkotrajnih potraZivanja 004 815.459

5. Smanjenje zaliha 005 3.304.609 2.507.016

6. Ostalo povecanje novéanog tijeka 006 3.180.754
I. Ukupno pove €anje nov €anog tiigka od poslovnih aktivnosti (001 do 006) 007 17.050.064| 17.980.687

1. Smanjenije kratkoro¢nih obveza 008 4.111.212| 3.750.304

2. Povecanije kratkotrajnih potrazivanja 009 0] 5.078.101

3. Povecanje zaliha 010

4. Ostalo smanjenje novcanog tijeka 011 7.071.460
II. Ukupno smanjenje nov  €anog tijeka od poslovnih aktivnosti (008 do 011) 012 11.182.672| 8.828.405
A1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 013 5.867.393| 9.152.282
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 015 28.986

2. Nov€ani primici od prodaje Viasnickih i duznickih instrumenata 016

3. Nov€ani primici od kamata 017

4. Nov€ani primici od dividendi 018 0

5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 019
1. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti (015 do 01 9) 020 28.986 0

1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 021 2.737.745| 2.363.646

2. Nov€ani izdaci za stjecanje viasnickih i duzni€kih financijskih instrumenata 022

3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 023 0 0
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti (021 do 023 ) 024 2.737.745| 2.363.646
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 025 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 2.708.759( 2.363.646

10
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NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nowv&ani primici od izdavanja viasnickih i duznickih financijskih instrumenata 027

2. Nov€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 028 20.839.196| 5.435.400

3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 029
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti (027 do 029) 030 20.839.196| 5.435.400

1. Nowv&ani izdaci za otplatu glawnice kredita i obveznica 031 23.400.117| 10.821.224

2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi 032

3. Novani izdaci za financijski najam 033 628.138|  499.906

4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 034

5. Ostali nov€ani izdaci od financijskih aktivnosti 035
V1. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti (031 do 035) 036 24.028.255| 11.321.131
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 037 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH

AKTIVNOSTI (036-030) 038 3.189.060| 5.885.730

Ukupno povecéanje novtanog tijeka (013 - 014 + 025 — 026 + 037 — 038) 039 5.867.393| 9.152.282
Ukupno smanjenje novtanog tijeka (014 — 013 + 026 — 025 + 038 — 037) 040 5.897.819| 8.249.376
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 041 728.811|  552.295
Povecéanje novca i novcanih ekvivalenata 042 [ 902.906
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 043 [ 30426
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 044 698.385| 1.455.201
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Jagstlin

Izvjestaj o promjenama kapitala za razdoblje od 01.01. do 30.09.2017.

. - AOP Prethodna , )
Naziv pozicije ) Teku éa godina
oznaka godina
1 2 3 4

1. Upisani kapital 001 91.193.200 96.259.900
2. Kapitalne rezerve 002

3. Rezerve iz dobiti 003 14.526.698 14.526.698

4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 20.247.464 16.558.681

5. Dobit ili gubitak tekuce godine 005 8.275.301 7.353.466

6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 3.785.313 3.785.313
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspoloZve za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 138.027.976 138.484.058
11. Te€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuéi i odgodeni porez (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znagajnih pogreSaka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno pove €éanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
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Jegtin
Izjava osoba odgovornih za sastavljanje financijskih izvjestaja

Financijski izvjesStaji sastavljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) i Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS) te su u skladu sa

Zakonom o ra¢unovodstvu Republike Hrvatske.

Prezentirani nerevidirani financijski izvjeStaj za razdoblje 01.01. - 30.09.2017. godine pruzaju
istinit 1 vjeran prikaz financijskog polozaja Drustva te rezultata njegova poslovanja i nov¢anih

tijekova, u skladu s primjenjivim raCunovodstvenim standardima.

Rukovoditelj racunovodstva: Predjednik Uprave:
: KOESTLINgd 1
(ea /@&«ZL TVORNICA KEKSA | VAFLA
Antonia Pocuéa FHELOVAR, Slavanska cesta 2a Kpefimir Paji¢

/

U Bjelovaru, 30. listopada 2017.
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