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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

1. OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Naziv: Koestlin d.d. tvornica keksafla
Sjediste: Bjelovar, Slavonska cesta 2a
OIB: 92803032010

MB: 3038203

Temeljni kapital: 91.193.200 kuna

Broj dionica: 130.276

NKD: 1072

Broj zaposlenih: 435

2. FINANCIJSKA 1ZVJES CA
UTVRBDIVANJE FINANCIJSKIH 1ZVJESTAJA DRUSTVA ZA 2015.

Financijska izvje& sastavljena su u skladu s hrvatskih Zakonom can@vodstvu (NN
109/07) i Metunarodnim standardima financijskog izvjeStavanjl{fF1*) (NN 136/09). U
nastavku su prezentirana sljéddinancijska izvje&a:

- Bilanca DruStva na dan 31.12.2014.

- R&un dobiti i gubitka Drustva za 2014.g.
- lzvjeXe o sveobuhvatnoj dobiti

- lzvjeStaj o novanom toku,

- lzvjeStaj o promjenama kapitala,

- BiljeSke uz financijske izvjeStaje.
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

BILANCA
stanje na dan 31.12.2014.

AKTIVA
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLA CENI KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA 79.865.621 75.970.633
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 305.246 125.741
1. Izdaci za razvoj
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 305.246 125.741
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi
6. Ostala nematerijalna imovina
Il. MATERIJALNA IMOVINA 62.865.904 58.558.308
1. ZemljiSte 3.882.620 3.882.620
2. Gradevinski objekti 36.156.241 34.325.001
3. Postrojenja i oprema 17.446.302 15.622.917
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 4.270.914 3.645.343
5. BioloSka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 628.035
7. Materijalna imovina u pripremi 1.109.827 454,392
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine
11l. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 16.694.471 17.286.584
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 15.308.300 15.308.300
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 1.299.717 1.839.717
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 16.473 16.473
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 69.981 122.094

7. Ostala dugotrajna financijska imovina

8. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela
IV. POTRAZIVANJA 0 0

1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit

3. Ostala potrazivanja
V. ODGOBDENA POREZNA IMOVINA

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 136.880.872 135.113.525

. ZALIHE 29.079.513 21.809.759
1. Sirovine i materijal 16.539.242 13.116.601
2. Proizvodnja u tijeku 1.816.381 1.085.864
3. Gotovi proizvodi 7.095.595 4.962.550
4. Trgovacka roba 274.073 21.865
5. Predujmovi za zalihe 3.354.222 2.622.879
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. BioloSka imovina

Il. POTRAZIVANJA 67.639.853 74.786.328
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 180 99
2. Potrazivanja od kupaca 65.776.234 73.800.559
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

Prethodna Teku éa
Naziv pozicije godina godina
(neto) (neto)
3. Potrazivanja od sudjelujuc¢ih poduzetnika
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 103.351 35.010
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 1.720.185 939.359
6. Ostala potraZivanja 39.903 11.301
IIl. KRATKOTRAJINA FINANCIJSKA IMOVINA 38.738.382 37.839.291
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 3.000.000 3.000.000
3. Sudjelujuci interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
5. Ulaganja u vrijednosne papire 1.695.354
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 34.043.028 34.839.291
7. Ostala financijska imovina
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1.423.124 678.147
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRA CUNATI PRIHODI 2.435.395 1.285.976
E) UKUPNO AKTIVA 219.181.888 212.370.134
F) I1ZVANBILAN CNI ZAPISI 12.451.366 12.451.366
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

PASIVA
Naziv pozicije Pretho(dnr;zio%odlna Teku(crzlztg(j)())dlna
A) KAPITAL | REZERVE 115.772.140 120.448.863
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 91.193.200 91.193.200
Il. KAPITALNE REZERVE
Ill. REZERVE 1Z DOBITI 14.526.698 14.526.698
1. Zakonske rezerve 4.559.660 4.559.660
2. Rezerve za vlastite dionice
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve
5. Ostale rezerve 9.967.038 9.967.038
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 3.785.313 3.785.313
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK 5.248.643 6.266.929
1. ZadrZana dobit 5.248.643 6.266.929
2. Preneseni gubitak
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 1.018.286 4.676.723
1. Dobit poslovne godine 1.018.286 4.676.723
2. Gubitak poslovne godine
VII. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 53.000 142.450
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 53.000 142.450

2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE 27.479.364 18.227.558

. Obveze prema povezanim poduzetnicima

. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 24.898.633 16.748.742

. Obveze za predujmove

Obveze prema dobavlja¢ima 2.580.731 1.478.816

. Obveze po vrijednosnim papirima

. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi

. Ostale dugoro€ne obveze

. Odgodena porezna obveza

D) KRATKORO CNE OBVEZE 75.782.523 72.362.399

1. Obveze prema povezanim poduzetnicima
2. Obveze za zajmove, depozite i sli€no
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 19.123.185 21.337.662
4. Obveze za predujmove
5. Obveze prema dobavlja¢ima 40.290.662 36.878.276
6. Obveze po vrijednosnim papirima 13.542.281 11.113.446
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
8. Obveze prema zaposlenicima 1.630.671 1.650.461
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€¢na davanja 879.133 1.043.352
10. Obveze s osnhove udjela u rezultatu 37.308 37.308
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 279.283 301.894
E?Agggglﬁli’\lo PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDU CEGA 94.861 1.188.864
F) UKUPNO — PASIVA 219.181.888 212.370.134
G) IZVANBILAN CNI ZAPISI 12.451.366 12.451.366
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

|. POSLOVNI PRIHODI 204.338.472 187.041.122
1. Prihodi od prodaje 175.035.523 171.956.862
2. Ostali poslovni prihodi 29.302.949 15.084.260

II. POSLOVNI RASHODI 197.945.720 181.381.285
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tij  eku i gotovih proizvoda -512.133 3.038.164
2. Materijalni troSkovi 160.032.944 137.832.117

a) TroSkovi sirovina i materijala 112.703.053 101.224.702
b) TroSkovi prodane robe 17.284.582 6.034.167
¢) Ostali vanjski troSkovi 30.045.309 30.573.248
3. TroSkovi osoblja 24.245.875 25.033.505
a) Neto place i nadnice 15.944.272 16.239.104
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 5.122.728 5.275.943
c¢) Doprinosi na plaée 3.178.875 3.518.458
4. Amortizacija 7.030.993 6.531.101
5. Ostali troSkovi 7.148.041 8.855.082
6. Vrijednosno uskla divanje 0 91.316

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine)
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 91.316

7. Rezerviranja
8. Ostali poslovni rashodi
IIl. FINANCIJSKI PRIHODI 3.368.114 2.914.608

1. Kamate, te €ajne razlike, dividende i sli  €ni prihodi iz odnosa s
povezanim poduzetnicima

2. Kamate, te €ajne razlike, dividende, sli  €ni prihodi iz odnosa s
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobam a

3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnikaisu  djeluju €ih interesa
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijs ke imovine
5. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI 8.742.580 3.897.722

1. Kamate, te ¢ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnic ima

2. Kamate, te €ajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezani m
poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijsk e imovine
4. Ostali financijski rashodi 3.949.151
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VII. 1IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI

486.942 571.146

2.881.172 2.343.462

4.793.429 3.897.722

IX. UKUPNI PRIHODI 207.706.586 189.955.730

X. UKUPNI RASHODI 206.688.300 185.279.007

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 1.018.286 4.676.723
1. Dobit prije oporezivanja 1.018.286 4.676.723
2. Gubitak prije oporezivanja 0 0

Xll. POREZ NA DOBIT

XIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 1.018.286 4.676.723
1. Dobit razdoblja 1.018.286 4.676.723
2. Gubitak razdoblja 0 0
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduze  tnik obveznik primjene MSFI-a)

I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 1.018.286 4.676.723

Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA 0 0

1. Te€ajne razlike iz prera €una inozemnog poslovanja

2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i
nematerijalne imovine

3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednova nja financijske
imovine raspolozive za prodaju

. Dobhit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite nov €anog toka

. Dobhit ili gubitak s osnove u  €inkovite zaStite neto ulaganja u inozemstvu

oo~

. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika

7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definir anih primanja

Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA

IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 0 0
RAZDOBLJA
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 1.018.286 4.676.723
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

1ZVIESTAJ O NOV CANOM TIJEKU - Indirektna metoda
u razdoblju 01.01.2014. do 31.12.2014.

Prethodna Tekuéa
Naziv pozicije godina godina
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Dobit prije poreza 1.018.286 | 4.676.723
2. Amortizacija 7.030.993 | 6.531.101
3. Povecanje kratkoro¢nih obveza
4. Smanjenje kratkotrajnih potrazivanja 16.152.335
5. Smanjenje zaliha 6.538.411
6. Ostalo povecanje nov¢anog tijeka
I. Ukupno pove €anje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 24.201.614 | 17.746.235
1. Smanjenje kratkoro¢nih obveza 2.284.906 | 2.724.773
2. Povecanje kratkotrajnih potraZivanja 8.024.325
3. Povecanje zaliha 1.598.918
4. Ostalo smanjenje nov€anog tijeka 754.334 | 3.415.232
Il. Ukupno smanjenje nov €anog tijeka od poslovnih aktivnosti 4.638.158 | 14.164.330
Al) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 19.563.456 | 3.581.905
A2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
2. Nov€ani primici od prodaje vlasni¢kih i duzni¢kih instrumenata
3. Nov€ani primici od kamata 231.825
4. Nov¢&ani primici od dividendi 105.464
5. Ostali nov¢ani primici od investicijskih aktivnosti
11l. Ukupno nov €ani primici od investicijskih aktivnosti 105.464 231.825
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 1.342.531 687.613
2. Nov€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznic¢kih financijskih instrumenata
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 3.000.000
IV. Ukupno nov €ani izdaci od investicijskih aktivnosti 4.342.531 687.613
B1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI 4.237.067 455.787
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od izdavanja vlasni¢kih i duzni€kih financijskih instrumenata
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduZnica, pozajmica i drugih posudbi 10.520.000 | 18.671.652
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno nov €ani primici od financijskih aktivnosti 10.520.000 | 18.671.652
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 23.040.612 | 21.250.604
2. Nov€ani izdaci za isplatu dividendi
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 1.735.317 | 1.292.142
4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti
VI. Ukupno nov €ani izdaci od financijskih aktivnosti 24.775.929 | 22.542.746
C1) NETO POVECANJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOV CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI 14.255.929 | 3.871.094
Ukupno poveéanje novéanog tijeka 19.563.456 | 3.581.905
Ukupno smanjenje novéanog tijeka 18.492.996 | 4.326.882
Novac i nov€ani ekvivalenti na pocetku razdoblja 352.664 | 1.423.124
Povecanje novca i hov€anih ekvivalenata 1.070.460
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 744.977
Novac i nov€ani ekvivalenti na kraju razdoblja 1.423.124 678.147
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

1IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdoblie od 01.01.2014 do 31.12.2014

1. Upisani kapital 91.193.200 91.183.200
2. Kapitalne rezerve
3. Rezerve iz dobiti 14.526.698 14.526.698
4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak 5.248.643 6.266.929
5. Dobit ili gubitak tekuc¢e godine 1.018.286 4.676.723
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine
7. Revalorizacija nematerijalne imovine
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju
9. Ostala revalorizacija 3.785.313 3.785.313
10. Ukupno kapital i rezerve 115.772.140 | 120.438.863
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje
12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio)
13. Zastita nov€anog tijeka
14. Promjene ra¢unovodstvenih politika
15. Ispravak znacajnih pogreSaka prethodnog razdoblja
16. Ostale promjene kapitala
17. Ukupno pove ¢€anje ili smanjenje kapitala 0 0
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

BiljeSke uz financijske izvjeStaje
za razdoblje 01.01.2014. do 31.12.2014. godine

l. INFORMACIJE O DRUSTVU

1. Naziv, adresa, pravni oblik, drzava osnivanja

Koestlin d.d., tvornica keksa i vafla, Bjelovar (nastavku: Drustvo), OIB 92803032010,
MBS 3038203, osnovano je prema zakonima i propidtepublike Hrvatske kao diaikio
drustvo, s temeljnim kapitalom od 91.193.200 kdigtjenim na 130.276 dionica nominalne
vrijednosti 700 kn. SjediSte drusStva je u BjelayeBlavonska cesta 2a.

Broj zaposlenika na dan 31. prosinca 2014. godinesio je 435 (2013.: 472 zaposlenika).

2. Opis vrste poslovanja i glavne aktivnosti
Osnovna djelatnost drustva prema NKD-u iz 20071{¥/2 - proizvodnja dvopeka , keksa i
srodnih proizvoda, proizvodnja trajnih peciva, stasskih proizvoda i kokaa.

ll.  OSNOVE SASTAVLJANJA FINANCIJSKIH IZVIJESTAJA

Financijska izvje&a sastavljena su u skladu s hrvatskim Zakonongun@ odstvu (Nar.
nov., br. 109/07.) i M@&unarodnim standardima financijskog izvjeStavanFI1”) koje je
Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja abjavNarodnim novinama (Nar. nov., br.
136/09.). Financijski izvjeStaji sastavljeni prernevatskim propisima odrazavaju primjenu
cjelokupnih detaljnih propisa koji se odnose nangghu r&unovodstvenih nzela.

Sukladno toki 112. MRS-a 1. biljeSke uz financijske izvjeStaje
- prezentiraju informacije o osnhovi za sastavljafiigancijskih izvjeStaja i oddenim
racunovodstvenim politikama.

ll. TIJELA DRUSTVA

Popis dionfara

Mepas d.o.0. 87,99% 114.628
Vukadin, Zvonimir 2,51% 3.273
OSTALI DIONICARI 9,50% 12.375
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

Nadzorni odbor

Zdravko Pau
Slavica Kranjec
Mirko Grbese
Stanko Pavkovi
Ton¢o Zovko

Uprava

KreSimir Paj¢

Predsjednik Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora
Clan Nadzornog odbora

Predsjednik Uprave

BiljeSka br. 1. Dugotrajna nematerijalna imovina

Stanje i promjene na dugotrajnoj nematerijalnojymou 2014. godini prikazane su u

slijedetoj tablici:

Bto svota Viek Stopa God.svota
OPIS nabave Akum.amortiz. Knjig.vrijed am. amort.
SOFTVER
- Osnovni
01.01.2014 702.833 606.613 96.220 56.144
31.12.2014 702.33 662.758 40.075 25%
OSTALI
SOFTVER
01.01.2014 1.071.454 868.275 203.179 137.035
31.12.2014 1.089.298 1.005.310 83.988 25%
ZASTITNI
ZNAK
01.01.2014 437.870 432.023 5.847 4.170
31.12.2014 437.870 436.193 1.677 10%
UKUPNO 2.230.001 2.104.261 125.740 197.350

Stanje i promjene na dugotrajnoj materijalnoj immvu 2014. prikazane su biljeSkama
2.,3.,4.,5.,6. 1 7. u nastavku:
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BiljeSka br. 2. ZemljiSta

OPIS Bto svota nabave Revalorizacija Knjig.vrijed.kaj.razd.
ZEMLJISTE
POLJOPRIVREDNO

01.01.2014 881.322 881.322

31.12.2014 881.322 881.322
GRADEVINSKO

01.01.2014 2.808.097 2.808.097

31.12.2014 2.808.097 2.808.097
PARKIRALISTE

01.01.2014 193.200 193.200

31.12.2014 193.200 193.200

UKUPNO 3.882.620 3.882.620

BiljeSka br. 3. Gralevinski objekti

Bto svota Vijek Stopa God.svota
OPIS nabave Akum.amortiz. Knjig.vrijed upor. am. amort.
ZGRADE-HALE
01.01.2014  65.876.195 39.272.904 26.603.292
31.12.2014  66.288.919 40.929.267 25.359.652 40 2,50% 1.656.363
OST.ZGRADE
01.01.2014  25.782.108 17.169.545 8.612.562
31.12.2014  25.866.574 17.763.262 8.103.312 40 2,50%  593.717
INFRASTR.I OST.
01.01.2014 4.054.473 3.114.086  1.021.980
31.12.2014 4.054.473 3.192.435 862.038 78.349
UKUPNO 96.209.966 61.884.964 34.325.001 2.328.430
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BiljeSka br. 4. Postrojenja i oprema

Bto svota Vijek Stopa God.svota
OPIS nabave Akum.amortiz.  Knjig.vrijed  upor. am. amort.
POSTR.ZA PROIZV.
01.01.2014 137.344.940 120.881.973 16.462.967
31.12.2014 138.617.376 123.996.564 14.620.813 10 10,00% 3.114.591
UREDSKA OPREMA
01.01.2014 24.197 24.197 0
31.12.2014 24.197 24.197 0 25,00%
INFORMAT.OPREMA
01.01.2014 2.532.555 2.132.366 400.190
31.12.2014 2.573.731 2.240.133 333.598 25,00% 167.108
OPREMA ZA
GRIJANJE
01.01.2014 1.202.427 1.141.000 61.427
31.12.2014 1.202.427 1.151.227 51.200 10 10,00% 10.227
OSTALI STROJEVI
01.01.2014 3.073.266 2.551.547 521.719
31.12.2014 3.254.142 2.636.836 617.306 10 10,00% 85.289
UKUPNO 145.647.676 130.024.759 15.622.917 3.377.214
BilieSka br. 5. Alati, pogonski inventar, transpora sredstva
Bto svota Vijek  Stopa God.svota
OPIS nabave Akum.amortiz. Knjig.vrijed  upor. am. amort.
MJERNI
UREDAJI
01.01.2014 1.235.034 757.639 477.395
31.12.2014 1.115.191 744.974 370.217 10 10,00% 74.681
URED.NAMJ.| DR.OPR.
01.01.2014 2.950.687 2.849.831 100.856
31.12.2014 2.953.350 2.897.929 55.421 5 20,00% 52.155
PLOVILA
01.01.2014 3.956.954 593.543  3.363.411
31.12.2014 3.956.954 089.239  2.967.715 10 10,00%  395.695
TELEKOMUN.OPREMA
01.01.2014 66.149 64.884 1.265
31.12.2014 23.096 22.528 568 4 25,00% 697
OSOBNI AUTOMORBILI,
TRANSPORTNI URBD.
01.01.2014 370.093 101.429 268.665 96.728
31.12.2014 401.874 198.156 203.718 4 25,00%
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LABORATORIJ.OPREMA

01.01.2014 630.418 571.096 59.323 11.619
31.12.2014 630.418 582.715 47.703 10 10,00%
UKUPNO 9.080.883 5.435.541  3.645.342 631.575
BilleSka br. 6. Predujmovi za materijalnu imovinu
OPIS Patetno stanje Ulaganja Aktiviranje  Knjig.vrijed.kra j.razd.
Predujmovi za
materijalnu
imovinu 0 628.035 0 628.035
UKUPNO 0 628.035 0 628.035
BiljeSka br. 7. Materijalna imovina u pripremi
OPIS Patetno stanje Ulaganja Aktiviranje  Knjig.vrijed.kra j.razd.
Ulaganja u opremu 1.109.827 1.434.293 2.089.728 454.392
UKUPNO 1.109.827 1.434.293 2.089.728 454.392

BiljeSka br. 8. Zalihe sirovine i materijala

Zalihe sirovina i materijala se evidentiraju prertr@Sku stjecanja, a u troSkove se
obraunavaju prema metodi progfeh ponderiranih cijena. Zalihe poluproizvoda evitilgju
se po planskoj cijeni s odstupanjem od istih . ljpc#coj tablici prikazatée se stanje i

promjene zaliha sirovina i materijala u 2014. gadin

Sadasn;j
a
Isprava
Pocetna vrijedn k Netto

OPIS vrijednost Nabava PotroSnja ost Vrij. vrijednost

62.121.46 64.208.86
SIROVINE 6.401.121 5 0 4.313.726

26.782.75 26.972.20
POLUPROIZVODI 279.116 7 9 89.664

21.136.01 21.563.33
AMBALAZA 6.044.672 0 3 5.617.349
TEHNICKI 2.876.354 1.359.218 1.482.204 2.753.368
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MATERIJAL

GORIVO,URED.M

AT. 149.743 801.668 831.145 120.266

NEKURENT.ZALI

HE 573.787 626.937 1.118.620 82.104

SITAN INVENT.I

GUME 214.448 1.131.300 1.205.623 140.125
113.959.3 117.381.9 13.116.60

UKUPNO 16.539.242 53 94 1

BiljieSka br. 9. Proizvodnja u tijeku

Zalihe proizvodnje u tijeku iskazuju se po planskoienama s odstupanjem od planskih
cijena.

Pocetna Sadasnja
OPIS vrijednost Povetanje Smanjenje vrijednost
Proizvodnja u
tijeku 1.816.381,47 246.545.675 247.276.192 1.085.864
UKUPNO 1.816.381 246.545.675 247.276.192 1.085.864

BiljeSka br. 10. Gotovi proizvodi

Zalihe gotovih proizvoda iskazuju se po planskinerama proizvodnje s odstupanjem od

planskih cijena ako je niza od neto prodajne cijene

Pocetna Sadasnja

OPIS vrijednost Povetanje Smanjenje vrijednost
Gotovi prozvodi 7.095.595,03 172.942.652 175.075.697 4.962.550
UKUPNO 7.095.595 172.942.652 175.075.697 4.962.550
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BiljeSka br. 11. Kratkotrajna potrazivanja od kupa

Potrazivanja od kupaca olitmata su prema odredbama MRS-a 18 i ugovorenininngeU
nastavku prikazate se samo kratkotrajna potrazivanja od kupaca s@jdijele na donta |

inozemnu prodaju.

Sadasnja
OPIS Patetno stanje Povéanje Smanjenje vrijednost
DOMACI KUPCI 22.796.724 114.321.727 106.663.991 30.454.460
INOZEMNI KUPCI 42.979.509 92.104.287  91.737.697 43346.100
UKUPNO 65.776.234 206.426.014 198.401.688 73.800.559
BilleSka br. 12. Kratkotrajna potrazivanja od dr¥a i drugih institucija
Pocetno Stanje krajem
OPIS stanje Povéanje Smanjenje god.
potraz. za vise pl.PDV 1.142.901 3.535.205 4.198.942 479.164
potraz. za av.POREZ NA
DOBIT -1 0 -1 0
potraz. za pretporez 347.264 28.459.663 28.695.704 111.223
potraz. od drugih institucija 230.021 1.444.212 1.325.261 348.972
UKUPNO 1.720.185  33.439.080 34.219.906 939.359
BiljeSka br. 13. Ostala potrazivanja
Pocetno Stanje krajem
OPIS stanje Povéanje Smanjenje god.
Ostala potrazivanja 39.903,13 0,00 28.601.69 11.301,44
UKUPNO 39.903 0 28.602 11.301
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BiljeSka br. 14. Dani zajmovi povezanim poduzeima

Pocetno Stanje krajem
OPIS stanje Povéanje Smanjenje god.
Zajam Maraska
d.d. 3.000.000 0 0 3.000.000
UKUPNO 3.000.000 0 0 3.000.000
BilleSka br. 15. Dani zajmovi, depoziti i &ho
Pocetno Stanje krajem
OPIS stanje Povéanje Smanjenje god.
Zajam Eksedra 20.170.453 1.436.639 0 21.607.092
Zajam Vizija
Gradnja 11.070.002 447.228 0 11.517.230
Depozit u Erste ba 1.500.000 0 0 1.500.000
Depozit u Erste ba 1.302.574 0 1.302.574 0
Potrazivanja za kte
iz depozita 0 214.969 0 214.969
UKUPNO 34.043.028 2.098.836 1.302.574 34.839.291
BilleSka br. 16. Novac u blagajni i ha ziro —#anima
U slijedetoj tablici prikazano je stanje u blagajni i na zZisdunima:
Pocetno Sadasnje
OPIS stanje Poveanje Smanjenje stanje
blagajna kunska 5.633 499.129 502.083 2.679
blagajna devizna 2.808 357.905 358.418 2.295
ZR - kunski 779.607 177.046.107 177.806.183 19.532
ZR - devizni 635.076 152.863.478 152.844.913 653.642
izdvojena nov.sredstva 0 1.825.569 1.825.569 0
UKUPNO 1.423.124 332.592.189 333.337.166 678.147
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BiljieSka br. 17. Temeljni kapital

Drustvo iskazuje temeljni kapital od 91.193.200k@0 Stoc¢ini 130.276 dionica nominalne
vrijednosti od 700,00kn i uptan je u cijelosti.

Ukupni
temeljni
NAZIV Udjeliu TK  Nom.vrij.udjela kapital
Mepas d.o.o. 114.628 700 80.239.600
Vukadin
Zvonimir 3.273 700 2.291.100
OSTALI
DIONICARI 12.375 700 8.662.500
UKUPNO 130.276 91.193.200

BiljeSka br. 18. Zadrzana dobit

Zadrzana dobit na getku razdoblja iznosi 5.248.643,19kn, a tijekomigedoveéana je za
raspordenu dobit iz 2013. za iznos od 1.018.643,19kn.

Stanje krajem

OPIS Paletno stanje  Smanjenje  Povéanje god.
ZadrZana dobit 5.248.643,19 0 1.018.285,74 6.266.928,93
UKUPNO 5.248.643 0 1.018.286 6.266.929

BiljeSka br. 19. Rezerviranja

Rezerviranja su udena MRS-om 37 Rezerviranja, nepredsene obveze i nepredena
imovina.Rezervacije za mirovine iznose 80.000,00 kn, aikdgrne nagrade 62.450,00 kn,

Sto daje ukupno povanje od 142.450,00 kn.

Pocetak IskoriStene Kraj
OPIS godine Smanjenje Pove&anje rezervacije godine
REZ.ZA MIROVINE,
OTPREMNINE |
JUBILARNE
NAGRADE 53.000 142.450 53.000 142.450
UKUPNO 53.000 142.450 53.000 142.450
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BiljeSka br. 20. Dugordne obveze prema bankama i drugim financijskim ig€ijama

Tablica prikazuje stanje i otplate dugémdh kredita prema bankama:

Smanjenje Novi
(otplate krediti
OPIS 2013 kredita) tec.razl.neto 2014

Dugorani krediti
banaka 24.898.633 8.197.197 0 47.305 16.748.742

UKUPNO 24.898.633  8.197.197 0 47.305 16.748.742

BilieSka br. 21. Obveze prema dobavijaa

Obveze prema dobaviana ukljuuju obveze po financijskom i operativhom leasingu:

OPIS 2013 2014
Obveze za operativni leasing 102.388 406.347
Obveze za financijski leasing 2.478.343 1.072.469
UKUPNO 2.580.731 1.478.816

BiljeSka br. 22. Kratkordne obveze prema bankama i drugim financijskim irigtiijama

U ovu biljesku uklj¢uju se kratkoréni krediti banaka:

OPIS
2014
Patetno stanje 01.01.2014. 19.123.185
Otplate kredita 23.468.906,76
Odobreni krediti 25.657.172,38
Tecajne razlike 26.211,20
UKUPNO 21.337.662

20/41



Jic@sttin

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

BiljeSka br. 23. Kratkorédne obveze prema dobawjana

Unutar ove pozicije iskazane su kratkine obveze prema do®ien i inozemnim
dobavlj&ima:

OPIS 2013 2014
DOMACI DOBAVLIACI 37.681.560 34.134.798
INOZEMNI DOBAVLJIACI 2.609.102 2.743.479

UKUPNO 40.290.662 36.878.276

BiljeSka br. 24. Obveze po vrijiednosnim papirima

Tablica prikazuje kratkokme obveze po vrijednosnim papirima odnosno izdanjenicama:

OPIS 2013 Plgeno Izdano 2014
Izdane mjenice 13.542.281 47.705.963  45.277.128 11.113.446
UKUPNO 13.542.281  47.705.963  45.277.128 11.113.446

BiljeSka br. 25. Obveze prema zaposlenicima

Obveze prema zaposlenicima uKljju obveze za isplatu neto péai naknadu troskova

prijevoza na posao i s posla za mjesec prosinac.

OPIS 2013 2014
Obveze za neto pla 1.389.266 1.396.640
Obveze za naknadu prijevoz. tr. 241.40%3.821
UKUPNO 1.630.671 1.650.461
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BiljeSka br. 26. Obveze za poreze, doprinos@*hal davanja

Obveze za poreze, doprinose &4 davanja obuhyaju:

OPIS 2013. 2014.
Obveze za doprinose na ¢ana naknade 265.381 310.176
Obveze za ostale doprinose ctanarine 123.761 50.338
Doprinosi iz pléa i naknada plsa 360.764 360.770
Porezi iz dohotka iz pta i naknada pka 67.923 61.643
Prirez na porez na dohodak iz ¢da 8.147 7.958
Obveze za PDV 53.157
252.567
UKUPNO 879.133 1.043.452

BiljeSka br. 27. Prihod od prodaje

U nastavku se nalazi tablica u kojoj se vide promje@rihoda od prodaje rd&njen na

doma&e i inozemno trziSte. Ostali prihodi nisu ukidgni.

BTO SVOTA (bez

OPIS PDV) Odobrenja NETO PRIHOD

domai 101.580.444 20.012.598 81.567.847

inozemni 92.787.714 2.398.698 90.389.015
UKUPNO 194.368.158 22.411.296 171.956.862

BiljeSka br. 28. Ostali poslovni prihodi

BiljeSkom br. 28 razrduju se ostali poslovni:

BTO SVOTA POVEZANI NETO

OPIS (bez PDV) TROSKOVI  PRIHOD

Od upotrebe vlastitih proizvoda i usluga 5.917.325 5.917.325
Od subvencija, dotacija i regresa 111.855 111.855
Od zakupnina i najamnina 1.379.465 1.379.465
Od prodaje trgovke robe 5.907.341 5.907.341
Od prodaje dugotrajne materijalne

imovine 36.800 36.800
Viskovi 82.884 82.884
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Otpis obveza prema dobaujma 61.696 61.696
Naplateni prihodi iz proslih godina 43.097 43.097
Ostalo 1.731.474 1.543.797
UKUPNO 15.271.937 15.084.260

BiljeSka br. 29. Materijalni troSkovi

Slijedeta tablica prikazuje materijalne troSkove te njihgmomjenu u odnosu na prosiu

godinu kako bi se wilo kretanje cijena:

OPIS 2013. 2014.
Osnovne sirovine 79.351.671 69.152.381
Ostali materijal i mazivo 1.341.002 1.330.560
Elektricna energija, plin i gorivo 8.480.642 7.471.142
Ambalaza 21.875.626 21.576.167
Ostali materijal za odrz.,sit.invent. 1.654.112 1.694.452

UKUPNO 112.703.053 101.224.702

BiljeSka br. 30. Troskovi prodane robe

U 2014. odustalo se od distribucije trgdk@ robe Storck na Sto ufuje zn&ajni pad u

ukupnim troSkovima prodane robe.

OPIS 2013. 2014.
Nabavna vrijednost trg.robe 1.969.959 2.873.568
Nabavna vrijednost trg.robe - Storck 9.923.183 0
Nabavna vrijednost robe u tranzitu 5.391.440 3.160.599
UKUPNO 17.284.582 6.034.167
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BiljeSka br. 31. Ostali vanjski troSkovi

Promjene ostalih troSkova sa indeksom promjeneapaie su u slijedej tablici.

OPIS 2013. 2014. INDEX
PRIJEVOZNE,POST.I TELEF. USLUGE 3.471.542 4.088.158 117,76
USLUGE DORADE | ODRZAVANJA 848.546 1.025.686 120,88
ZAKUPNINE | NAJAMNINE 256.455 310.504,75 121,08
REKLAMA,PROMIDZBA,ISTRAZIV. 7.945.371 8.516.844,96 107,19
KOMUNALNE,ZDRAVST.I VET.

USLUGE 1.752.850  1.589.018 90,65
BANKARSKE.,ODVJET.,RAC.| POSRED. 13.290.973 12.258.910 92,23
PREMIJE OSIGUR. IMOVINE | RADN. 1.443.3141.409.389,00 97,65
KORIST.ZAST.ZNAKA |

ODRZ.SOFTVERA 31.500 214.805,79 681,92
OSTALO 1.004.758 1.159.931,65 115,44
UKUPNO 30.045.309 30.573.248 101,76

BiljeSka br. 32. Amortizacija

DrusStvo obrdunava amortizaciju dugotrajne materijalne i nemjalee imovine primjenom
linearne metode.

OPIS 2013. 2014,
Amortizacija 7.030.993 6.531.101
UKUPNO 7.030.993 6.531.101

BiljeSka br. 33. Vrijednosno uskifenje kratkotrajne imovine (osim financijske imovihe

Drustvo je na kraju razdoblja provelo vrijednosmsiladenje kupaca te je postupilo paznjom
dobrog gospodarstvenika.

OPIS 2013. 2014.
Vrijednosno uskldenje kratkotrajne imovine
(osim financ. imovine) 91.316
UKUPNO 91.316
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BiljeSka br. 34. Uz financijske prihode iz odnosaovezanim poduzetnicima

OPIS 2013. 2014.
Kamate po zajmovima 486.942 571.146
Prihodi od prodanih dionica 0 0
Prihodi od dividende 0 0
486.942 571.146
UKUPNO
BiljeSka br. 35. Uz financijske prihode iz odnosalrugim poduzetnicima
OPIS 2013. 2014.
Kamate po zajmovima i depozitima 2.334.930 2.175.406
Prihodi od dividende 105.464 0
Pozitivne té€ajne razlike i kamate 440.778 168.056
UKUPNO 2.881.172 2.343.462
BiljeSka br. 36. Uz financijske rashode iz odnasarugim poduzetnicima
OPIS 2013 2014.
Kamate na kratkor.kredite 920.847 1.099.144
Kamate na dugotme kredite 1.129.967 951.361
Ostale kamate i terazlike 2.738.040 1.847.216
Gubici na financijskoj imovini 3.949.151 0
Provizije 4.575 0
UKUPNO 8.742.580 3.897.722
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1IZVIES CE UPRAVE O STANJU | POSLOVANJU DRUSTVA U 2014. GODONI

Unata® negativnim Kkretanjima u gospodarstvu, primjenonalikgtne poslovne strategije
drustvo Koestlin d.d. je zavrSilo poslovnu 2014digo s 4.677 tista kuna dobiti. Ukupni

prihodi iznose 190 milijuna kuna, a ukupni rashb@hb milijuna kuna.

U 2014. godini ukupno je proizvedeno 13.049 tonkske vafla i ekstrudiranih proizvoda, a
realizirano je 13.168 tona gotovih proizvoda. Zdjwac¢i ovakvim rezultatima, Koestlin d.d.
ve¢ se dugi niz godina svrstava duevodee proizvatace unutar konditorske industrije u

Hrvatskoj.

Prihodi od prodaje proizvoda u zemlji i inozemstaanji su za 2% te iznose 171.957 ¢&su
kuna (2013. 175.036 tisa kuna). Na dont@m trziStu ostvareno je 81.568 tsukuna, dok
su ostvareni prihodi od prodaje u inozemstvu 901888a kuna. Na dont@m trzistu, ali i na
trziStu zemalja u regiji os§a se utjecaj visSegodiSnje krize i visoke razineapeslenosti 5to
je utjecalo na smanjenu potroSnju c¢epito, te sve jd utjecaj konkurencije jeftiniji
konditorskih proizvoda.

2014. godina obiljezena je isto kao i 2013. godiakon ulaska u EU, blagim padom prihoda
od prodaje na trziStu Bosne i Hercegovine Sto jpkavano carinom od 15% i izrazito
visokim zastitnim prelevmanom (1,5 KM po kilogramkgjima podlijezu nasi proizvodi
prema sporazumu BiH i EU, na nekoliko vaznih katggokeksi, prelivenaajna peciva,
preliveni vafli. Takder je otezano poslovanje s Makedonijom i Kosovone kmaju carinu
na sve proizvode iz Koestlinovog asortimana, taj@rh koja ima carinu od 10% na jednoj

kategoriji proizvoda, a to su: keksi.

Unata tome Koestlin d.d. ostvaruje 53% svojih prihodapoddaje na inozemnom trziStu te
uspjesno plasira svoje proizvode na zemlje Benalukusiju, Bliski Istok. Takder se
pove&ao izvoz za Veliku Britaniju, Saudijsku Arabijualiju, Madarsku...

TroSkovi proizvodnje manji su za 10% u odnosu raslagodisnje razdoblje Sto je pemo

smanjenjem cijena sirovina i ambalaze, energeeatacionalizacijom potrosnje.

U 2014. godini Drustvo je ukupno investiralo dk&00tisuca kuna u nabavku novih pakerica

I ostalih uréaja u proizvodnji te u informatku opremu.
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bi proizvod i dalje bio prepoznatljiv kupcu na malma uz poznate dode i svjetske
brandove.

Na kraju godine zaposleno je 435 zaposlenika.

Drustvo intenzivno radi na odrzavanju i poboljSakyalitete, a dokaz tome su standardi koje
posjeduje: ISO 9001, HACCP, IFS, KOSHER, BRC i GHIIC te se i dalje radi na ugenju
novih standarda.Koestlin d.d. takder je c¢lanica Sedex organizacije orijentirane na
provaienje ettki i drustveno odgovornog poslovanja.

Usvajanjem i provéenjem zahtjeva navedenih standarda osigurava sengimeno
zadovoljstvo kupaca i potro¥s te se doprinosi uspjeSnosti poslovanja. Visokio n
ispunjenosti zahtjeva vezanih za proizvod osiguravarziStu zdravstveno ispravan proizvod

ujedna&ene kvalitete.
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

ANALIZA FINANCIJSKOG STANJA | POSLOVANJA DRUSTVA

U strukturi imovine DruStva ziajan udio od 64%ini kratkotrajna imovina (grafikon 1.)
Najveti udio kratkotrajne imovine zauzima potrazivanje kapaca (35%). U odnosu na
prethodnu godinu kratkotrajna imovina se p@x& zbog pouwsanja potrazivanja od kupaca
Sto je povezano s blagim padom prihoda od prodajg%s uzrokovano smanjenom daioe
potraznjom te oteZzanom naplatom potrazivanja zbiguime nelikvidnosti u gospodarstvu.
Dugotrajna imovina zauzima 36% ukupne aktive i ieradenciju smanjenja za 5% u odnosu
na prethodno razdoblje. U strukturi dugotrajne imevnajveéi udio zauzima dugotrajna
materijalna imovina (28%), odnosno dexinski objekti, postrojenja i oprema u Sto je

uloZeno oko dva milijuna kuna u 2014. godini.

Ukupna imovina DruStva iznosi 212.370 tiaukuna i smanjena je za 3% (2013.g. 219.182

tisuée kuna).

Struktura aktive Koestlin d.d.

100%-

90%-

80%-

63,56% 64,23%

70%- |

60%- - @ Kratkotrajna imovina

50%- . O Dugotrajna imovina

40%- ]

30%- -

36,44% 35,77%

20%-

10%-

0%-

prethodna godina tekuca godina

Grafikon 1.

U strukturi pasive kapital i rezernsgne 57%, a dugokme i kratkoréne obveze 43% ukupne
pasive (grafikon 2.). Iz toga moZe se zaktjuda DruStvo uglavnom Kkoristi vlastite izvore

financiranja. U odnosu na prethodnu godinu dugoeoobveze smanjile su se za 34% radi
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otplate dugorénih kredita, a kratkotme obveze za 5% zbog smanjenja obveza prema

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

dobavlj&ima te po vrijednosnim papirima.

Struktura pasive Koestlin d.d.

0O Kratkoro€ne obveze
B Dugoro¢ne obveze
O Kapital

prethodna godina tekuc¢a godina

Grafikon 2.

U strukturi ukupnih prihoda najvisi dio prihoda weten je prodajom 90%. Ostali prihodi, u
koje spada trgowka roba, visSkovi, prihodi od prodaje sirovina i ewdala, napléena
otpisana potraZzivanjagine 8% ukupnih prihoda. Kamate ic¢tgne razlike u okviru

financijskih prihoda zauzimaju 2% prihoda (grafikd.

Struktura ukupnog prihoda s obzirom naizvore stjecanja

14,11% K 931
5294

0O Ostali poslovni prihodi
B Financijski prihodi
O Prihodi od prodaje

prethodna godina tekuéa godina

Grafikon 3.
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Poslovni rashodéine 95,49%, a financijski rashodi 2,05% ukupnibhpda, tako da 2,46%

pripada ostvarenoj neto dobiti (grafikon 4.). Pesiorashodi smanjeni su za 8%, &g je

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

smanjenje najvisSe utjecalo smanjenje troSkova predegovéke robe zbog odustajanja od
daljnje distribucije trgové robe Storck.

Iz financijskih aktivnosti Drustvo ostvaruje gulktao pozitivno je to Sto financijski rashodi
smanjili su se su za z¥gnih 4.845 tista kuna ili 55% u odnosu na prethodnu godinu. 1z

navedenog proizlazi da se dobit druStva ostvamujedovnih aktivnosti.

Struktura ukupnog prihoda s aspekta raspodjele

O Neto dobit
B Financijski rashodi
O Poslovni rashodi

prethodna godina tekuéa godina

Grafikon 4.

Dobit ostvarena u 2014. godini iznosi 4.677 dsskuna i véa je za 3.659 tisia u odnosu na
proslu godinu kada je iznosila 1.018 tialkkuna. Razlog tome prvenstveno je Sto su otvorena
nova inozemna trziSta kao Saudijska Arabija, Irskaa, Makedonija, Mdarska, Italija... te
smanjenja cijena potrebnih sirovina i ambalaze, kasmanjenje cijena energenata te

racionalizacija potroSnje istih.
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

NAJVAZNIJI POSLOVNI POKAZATELJI ZA RAZDOBLJE 2011. —2014. GODINE

indeks indeks

2011. 2012. 2013. 2014. 4/1 4/3
u 000 HRK 1 2 3 4 5 6
Ukupni prihodi 192.745 224777 | 207.706  189.956 99 91
Ukupni rashodi 191.647 223.233 | 206.688 185.279 97 90
Prihodi od prodaje
Hrvatska 83.918 85.702 83.301 81.568 97 98
Izvoz 87.072 94.616 91.735 90.389 104 99
Ukupno 170.990 180.318 | 175.036  171.957 101 98
Broj zaposlenih 31.12. 439 444 472 435 99 92
Prodaja po zaposlenom 389,5 406,1 370,8 395,3 101 107
Neto dobit/gubitak 1.098 1.544 1.018 4.677 426 459
u 000 HRK
Dugotrajna imovina 86.769 90.495 79.866 75.971 88 95
Kratkotrajna imovina 142.003 | 149.203 | 139.316 | 136.399 96 98
Ukupno imovina 228.772  239.698 219.182 212.370 93 97
Upisani kapital 91.193 91.193 91.193 91.193 100 100
Rezerve, zadrzana dobit,
dobit tekuée godine 22.017 23.560 24.579 29.256 133 104
Ukupni kapital 113.210 114.753 | 115.772  120.449 106 101
Dugorocne obveze 48.993 38.230 27.532 18.370 37 67
Kratkoro¢ne obveze 66.569 86.715 75.878 73.551 110 97
Ukupne obveze 115562 124.945 103.410 91.921 80 89
Tekuca likvidnost 2,13 1,72 1,84 1,85 87 87
Financijska stabilnost 0,53 0,59 0,56 0,55 102 102
Koeficijent zaduZenosti 0,51 0,52 0,47 0,43 86 86
Koeficijent viastitog
financiranja 0,49 0,48 0,53 0,57 115 115
Obrtaj ukupne imovine 0,84 0,94 0,95 0,89 106 106
Obrtaj kratkotrajne imovine 1,36 1,51 1,49 1,39 103 103
Ekonomi¢nost uk.poslovanja 1,01 1,01 1,00 1,03 102 102
Povrat na kapital 0,97% 1,35% 0,88% 3,88% 400 400
Povrat na prodaju 0,64% 0,86% 0,58% 2,72% 424 424
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U analizi promatramaetiri godine: 2011. kao bazna godina, 2012., 201314. godina.

Ukupni prihodi u 2014. godini u odnosu na baznu120dodinu smanjuju se za 1%. U
usporedbi sa prosSlom godinom isti se smanjuju zaR&&log tome je gubitak jednog dijela
trzista izlaskom iz CEFTA-e te prestanak distripicirgovake robe Storck, te zbog

sveprisutne smanjenje potraznje u zemlji i reggrakovane krizom i smanjenjom razinom
zaposlenosti. Ukupni rashodi biljeze pad. Prodajdrvatskoj i inozemstvu u usporedbi sa
2011. rasla je za 1%, a u odnosu na 2013., pad@dweadNa inozemnim trziStima prodaja je
blago rasla kroz sve godine, a u 2014. biljezi blaad od 1% uzrokovano smanjenom
prodajom u zemljama u regiji. Prodaja na déema trziStu se smanjuje za oko 3% u svim

promatranim godinama zbog sve prisutnije konkufjerk@nditorskih proizvoda.

Koeficijent tekute likvidnosti u pravilu bi trebao biti ¥e od 2. U 2014. godini njegova
vrijednost je 1.85 gotovo jednako kao i u 2013.igbkada je iznosio 1,84. Razlog tomu je

vece smanjenje kratkotmih obveza nego kratkotrajne imovine.

Koeficijent financijske stabilnosti mora biti mamd 1, no u odnosu na 2011. godinu, isti ima
tendenciju povéanja za 2%. Razlog tomu je smanjenji udio kratfp&ramovine u ukupnoj

aktivi Sto u budtnosti moZze izazvati oddene probleme s financijskom stabilnosti.

Koeficijent zaduzenosti i koeficijent vlastitog éinciranja pokazuju da podéseu 2014.
godini uglavnom koristi vlastite izvore financirarijpudéi da je veéi udio ukupnog kapitala u

pasivi nego ukupnih obveza.

Koeficijenti obrta ukupne i kratkotrajne imovinepuavilu bi trebali biti Sto vé&@ jer bi to

zn&ilo da poduzée efikasnije koristi svoje resurse.

Drustvo ostvaruje dobiti u svim promatranim godi@amo ono Sto je bitno je ostvarena dobit
iz redovnog poslovanja te je potrebno zadrzati takast racionalizacijom rashoda te

planiranim povéanjem prihoda.
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IZLOZENOST RIZICIMA | UPRAVLJANJE RIZICIMA

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

Drustvo je izloZzeno trziSnom riziku, operativnonziku te financijskim rizicima koji su

povezani s valutnim, kamatnim, kreditnim i rizikdikvidnosti.

Trzisni rizik vezan je za nepovoljne ekonomske tevjesmanjenju potraznju na trziStu zbog
¢ega mogu nastati gubici. Mjere koje Drustvo provedezano za trzisni rizik su: aktivno
praenje cijena osnovnih sirovina i energenta te uibkémje cijena kroz mehanizme

redovitog préenja cijena konkurencije.

Operativni rizik Drustvo nastoji svesti na prihyiath razinu redovitim kontrolama internih

procesa, edukacijom zaposlenika te aktivnint@ngem pravnih propisa.

Jedan od prisutnih problema u poslovanju DruStvatgZana naplata potrazivanja. Kako bi
osiguralo adekvatnu razinu financijskih sredstavdirzanciranje cijelog proizvodnog procesa,

Drustvo koristi uglavnom vanjske izvore financiramutem kreditiranja.

Vecina kreditninh obveza denominirana je u stranu wadije oscilacije, odnosno promjene
tetaja imaju zn&ajan utjecaj na financijski polozaj DruStva. Kakese navedeni rizik sveo na
prihvatljivu razinu, sve financijske obveze Drusswapovezane sa tromjeésem EURIBOR-

om.

Izlozenost valutnom riziku postoji zbog promjené&ajeva inozemnih valuta prilikom nabave
| prodaje proizvoda te uzimanja kredita koji su@®mirani u stranim valutama, prvenstveno
u eurima. Sve transakcije u stranim valutama peravaju se u hrvatske kune primjenom

srednjeg téaja HNB-a koji je vaz@ na datum bilance.

Drustvo upravlja rizikom likvidnosti tako Sto plaai noane priljeve i odljeve te koristi
usluge specijaliziranih druStava za otkup potrag@a Koestlin d.d. uspjeSno podmiruje
obveze prema svojim zaposlenicima i drzavi, a prérmakama i dobavl@#ma uz manje

poteSkae te nije zn&ajnije izloZzeno riziku likvidnosti.

Drustvo konstantno nastoji racionalizirati poslgeamumanijiti nepovoljne utjecaje i rizike te
uz poveéanje proizvodnje i realizacije proizvoda kako nam@em tako i na inozemnim

trziStima, zadrzati postaja stabilnost i vod&i poziciju u konditorskoj industriji.
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PERSPEKTIVE POSLOVANJA U 2015. GODINI

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

Poslovna politika DruStva je usmjerena na raci@aaiju poslovanja i odrzavanje likvidnosti

I stabilnosti poslovanja.

Koestlin d.d. u 2015. planira proizvesti 13.335eoproizvoda. U suradnji s odienim

trgovatkim partnerima Koestlin planira 44% proizvodnje ipuwda pod robnom markom. U
strukturi grupa proizvoda, najviSe se planira pregti vafla, slatkih keksa, slanih trajnih
peciva, te neSto manje punjenih keksa, vafla peallv, slatkin keksa prelivenih i

ekstrudiranih proizvoda.

Ukupna prodaja nastojate ostvariti dobit u iznosu od 6.730 milijuna kuiNa domgem
trziStu planira se ostvariti prihod u iznosu 81.9B8&¢e kuna. U inozemstvu se tezi ostvariti

vedi prihod od prodaje nego na doéean trziStu u iznosu od 97.013 tigukuna.

Drzave u koje se planira izvoziti proizvode su: B®s$ Hercegovina, Poljska, Slovenija, te
nesto manje u: Englesku, Rusiju, déasku, Hong Kong, Kinu, U.A.E., Irsku, Makedoniju,
Novi Zeland, Izrael, Jordan, Italiju, Saudijsku Bija, Nizozemsku...

Planiraju se i znajne investicije vezane za nabavku novih proizvibdgostrojenja s ciljem
zadovoljavanja potraznje te radovi i rekonstrukaij@ upravnoj zgradi i u proizvodnim

pogonima.

Koestlin d.d. ima zadatak proizvodnjom visokok\etliih i moderno dizajniranih proizvoda
osvajanje povjerenja i zadovoljiti potrebe potk@Sauz ostvarivanje profita, osiguranja

potreba radnika idyvrs¢ivanja pozicije vodéeg konditora u zemlji.

U proizvodniji i realizaciji proizvoda koriste se a&Ski prihvatljivi materijali 1 postupci.

Trajna paznja usmjerava se na racionalnu upotretargge i drugih prirodnih resursa.
Razvijanjem ekoloSke svijesti obrazovanjem i aktivnuklju¢ivanjem zaposlenih te
suradnjom s lokalnom zajednicom i svim zainteresimastranama Koestlin d.d. doprinosi

ocuvanju okoline.
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Temeljem¢lanka 272.p., a u vezi &. 250.a. Zakona o trgo¥kim druStvima (Narodne
novine broj 111/93.,34/99.,52/00.,118/03.,107/0714i8/08.), Uprava trgo¥&og druStva
Koestlin d.d. (dalje u tekstu: Drustvo), dana 38vihja 2014. godine, daje slj€de

Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

[ZJAVU

o primjeni Kodeksa korporativhog upravljanja

Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga KHA) i Zagrebéka burza d.d. u cilju

uspostavljanja visokih kriterija korporativhog upljanja, izradile su Kodeks korporativhog
upravljanja koje je Drustvo dostavilo i objavilo nghovim stranicama. Osim primjenjivanja
I drzanja  preporuka navedenih Kodeksa, Drustvo psilrzava vlastitog Kodeksa

korporativnog upravljanja usvojen pod brojem 4333/0

Uz preporuke Kodeksa, Uprava i Nadzorni odbor Draudilazu pojsane napore u cilju
uspostave adekvatnog korporativnog upravljanja wsSBu, imajdi u vidu ustroj i

organizaciju DruStva, strategiju i poslovne ciljevaspored ovlasti i odgovornosti.

Koestlin d.d. je tijekom 2014. godine sukladno olth@ma Zakona o trziStu kapitala (NN
88/08, 146/08 i 74/09) izvrSilo svoje obveze ob&ijanja Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga, Zagrebke burze d.d. i javnosti, u obimu i nacmakako je propisano

Zakonom o trziStu kapitala.

Nadzor nad véenjem poslova DruStva provodi Nadzorni odbor u dklaa odredbama
Zakona o trgowékim druStvima. Uloga Nadzornog odbora regulirana Zakonom o
trgovatkim drustvima i Statutom DrustvaClanovi Nadzornog odbora redovito dobivaju
detaljne informacije o upravljanju, radu i stanjtuBtva, kako bi mogli ¢éinkovito ispunjavati
svoju nadzornu ulogu. Izvjég Nadzornog odbora o obavljenom nadzordevga poslova dio

je Godisnjeg izvje& DrusStva koje se podnosi Glavnoj skupstini.
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

CLANOVI NADZORNOG ODBORA:

Zdravko Paw — Predsjednik Nadzornog odbora
Stanko Pavkovi — zamjenik Predsjednika

Mirko Grbesé —€lan

Ton¢o Zovko <lan

Slavica Kranjec €lan, predstavnik radnika
UPRAVA:

KreSimir Pajt —c¢lan Uprave, direktor

NAJVE CI DIONI CARI, sa stanjem na dan 31. prosinca 2014. su:

BROJ

Red.br. NAZIV DIONICA UDIO

1. MEPAS D.0O.0. SIROKI BRIJEG 114.628  87,99%
2. VUKADIN ZVONIMIR 3.273 2,51%
3. BRAJIC SINISA 2.779 2,13%
4. MILHOFER PREDRAG 1.405 1,08%
5. CERP/REPUBLIKA HRVATSKA 552 0,42%
6. ZEKIC MILE 239 0,18%
7. LEPUR ALEN 234 0,18%
8. DUJELA IGOR 223 0,17%
9. KELAVA BRANIMIR 222 0,17%
10. Ostali dion&ari 6721 5,16%
UKUPNO 130.276 100%
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Bjelovar, 30. travnja 2015.

IZJAVA ODGOVORNIH OSOBA ZA SASTAVLJANJE FINANCIJSK IH
IZVIJESTAJA

Financijski izvjeStaji sastavljeni su u skladu s ddearodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) i Méunarodnim réunovodstvenim standardima (MRS) te su u skladu

sa Zakonom o rainovodstvu Republike Hrvatske.

Prezentirani godisnji financijski izvjeStaji za dmblje 01.01. - 31.12.2014. godine pruzaju
istinit i vjeran prikaz financijskog polozZaja Druatte rezultata njegova poslovanja i tawih
tijekova, u skladu s primjenjivim &anovodstvenim standardima.

Godisnje financijske izvjeStaje Koestlin d.d. zd 20godinu revidirao je ovlasteni imenovani
revizor Deloitte d.d. iz Zagreba.
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KOESTLIN d.d.

Tvornica keksa i vafla Bjelovar
UPRAVA DRUSTVA
NADZORNI ODBOR
Bjelovar, 21. travnja 2015.
Broj: 7-2/15

Na temelju ¢l. 300.d Zakona o trgovackim drustvima i ¢l. 46. Statuta Koestlin d.d. tvornica
keksa i vafla Bjelovara, Slavonska cesta 2a, Uprava Drustva uz suglasnost Nadzornog odbora,
donijela je dana 21. travnja 2015. godine

ODLUKU
o utvrdivanju godi¥njih financijskih izvje$éa i izvje$éa Uprave o stanju i poslovanju
Drustva za 2014. godinu

Clanak 1.

Nadzorni odbor daje suglasnost Upravi Drustva na godi$nja financijska izvjesca i izvjeSce o
stanju i poslovanju Drustva za 2014. godinu.

Clanak 2

Uprava i Nadzorni odbor DruStva suglasno utvrduju godisnja financijska izvje$c¢a za 2014.
godinu i to:
1. Racun dobiti i gubitka za 2014. godinu s ukupnim prihodima 189.955.730,09 kn
ukupnim rashodima 185.279.006,89 kn i dobit prije oporezivanja 4.676.723,20 kn
2. Bilancana dan 31.prosinca 2014. godine iskazuje zbroj aktive odnosno pasive u svoti
0d 212.370.133,71 kn
Biljeske uz financijska izvjesca
Izvjestaj o novéanom toku
Izvjestaj o promjenama kapitala
Godisnje izvjesce o stanju i poslovanju Drustva

Aol

Clanak 3.

Uprava i Nadzorni odbor suglasno predlazu Skupstini Drustva da se utvrdena dobit u iznosu
od 4.676.723,20 kn u cijelosti rasporedi u zadrzanu dobit Drustva.

Clanak 4.

Utvrdena godiSnja financijska izvjesca i izvje§ce o stanju i poslovanju Drustva za 2014.
godinu nalaze se u privitku i ¢ine sastavni dio ove odluke.

Clan Uprave — direkt / :

. KreSimir Paji¢ S KOE TL"?? 5 K% H
Predsjednik Nadzornog odbora “JORNICGA Nﬁ&s ceste
2 JELOVAR, Slavone

Zdravko Pavié

/
/,4/1/;»\_.
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Izvie¥e Uprave o stanju i poslovanju DruStva u 2014.

Odgovomosti Uprave za financijske izvjestaje

Temeljem Zakona o ratunovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je duZna osigurati da financijski izvjedtaji za
svaku financijsku godinu budu pripremljeni u skladu s Medunarcdnim standardima financijskeg zviestavanja
(MSFI), koje je usvojila Europska Unija, take da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata
poslovanja drustva Koestlin d.d. ("Druétvo™) za to razdoblje.

Makon provedenih istraZivanja, Uprava razumno olekuje da Drudtvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z nevedenog razloga, Uprava i dalje prihvada nacelo nastavka poslovanja
pri izradi financijskih [zvje&taja

Pri izradi financijskih izvjestaja Uprava je odgovorna:

* dase odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajude radunovodstvene politike;

» da prosudbe | procjene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vaZed racunovodstveni standardi, a svako materijalno znadajno odstupanje obznani |
objasni u financijskim izviestajima; te

» da se financijski izvjestaji pripreme po natelu nastavka poslovanja, osim ako je neprimjereno pretpostaviti

da ée Drustvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti,

Uprava je odgovomna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s prihvatijivom
totnotu odrafavall financijskl poloZa] Druitva, kao | njihovu uskladenocst s hrvatskim Zakonom o
rafunovodstvu. Uprava je takoder odgovomna za éuvanje imovine Drustva, pa stoga | za poduzimanje razumnih
mjera da bi se sprijetile | otkrile proneviere | ostale nezakonitosti,

Potpisao u imy

‘f;ﬁfv
Kregimir Paji¢, Pradsjednik uprave

KOESTLIN d.d., Bjelovar
Slavonska cesta 2a
43000 Bjelovar

Republika Hrvatska

30. travnja 2015. godine
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lzvjedtaj neavisnog revizora

Vigsnicima druftva Koestlin d.d.

Obavili #me reviziu prlc2anih fnancijskih zvieltaia drugtva Koestiin d.a., Bielovar ("Drudtvo”) kaji obuhvadaj
izvjedta) o financiskom poledaju na dan 3. prosinca 2014, godine, izviestaj o swenbuhvaing dobitl, izvietts) o
promjenama u viasnidko] glavnici i izviesta] o novéanim tokovima za tada zavrfenu godinu f= saZelak #natajnih
rafunovodstvanii politika i biljeske uz fnanciase izviestaje,

Odgavariost Liprave 78 fnancijska izyesige

Uiprava je odgovorna za sastavijang | objektivan prikaz ovin financijskih wvpediaE u skladu 5 Medunarodnim
standardima finand;skog izviedtavania koje je usvofla Edropska Unija, [ 2a one irterne konrole za kaje Uprave
pdredi da su neophodne za omoguéavanjs sastavisnia izviedtala ko es bez Znafajnog - pogresnog
orikazivanja, uslijed prijevare i pogreéke.

Cdgovomas! revizora

Maga je odgavamost (zrazitl neavisno midlenje o financjskim @viestaima na temefju nate revizie Rewzil
ermo obavili u skiady 8 Medunaradnim rewzijgkim standardima, Maweden! siandard) nalaty da postupamo u
sklady & etkim pravilima te da revizijy planiramo | obavimo kako bdamo =2 w razumnoj mjed wien da
finaneljski zvijestaji ne sadrke materjaine znaZajne pogredke u prikazu.

Reviziia ukjubuje primjany postupaks kojima se prikupliaiu revizijsk) gokazi o znogima i drugim podacima
objavijenim u financijskim |zvjeétajima. Odabir postupaka zavisi od prosudbe riv¢lzorg, ukfuéuuct | procenu
fizika materijalna zrafajnog pogrenog prikaza financiskit izviestajs, bilo kao posljedica prijevare |l pogreska.
I} procjenjivanjy rovka, revizor procleénjie intema konlrole koje su ralevaning za sastavijanja 12 abjaklivne
prezanfirasje. financijskih izvjedtajs kako bi cdradio revizijske postupse primjeréna darim okoinostima, 8 ne
kake bi Zrazio midhenje o udinkowitost internih kontrola u Drusitvu. Revizija takoder ukljutuje i dejenjivans
primjerencsti raturovodstvenih politika koje su primijenjene te znatamih progene Uprawe, kao | prikeza
fimancijskil izvestaa wcjelni.

Usjerant sma da su revizijskl cokazi koje smo prikupili dostatni | primjeren| kao osnova za izrakavanis naseg
mislenia.
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lzvjestaj neovisnog revizora (nastavak)

Osnova za misijenje s rezervom

PotraZivanja od kupaca iznad godinu dana

Drustvo ima potraZivanja od kupaca koja su iznad godinu dana u ukupnom iznosu od 3.716 tisuca kuna kako je
navedeno u bilje&ki 18. DruStvo nije provelo umanjenje vrijednosti navedenin potrazivanja. Kako postoji
znadajna neizvjesnost u svezi naplate navedenih potraZivanja Drutve bi trebalo procijeniti umanjenja
vrijednosti potrazivanja kako bi se utvrdilo je li knjigovodstvena vrijednost potraZivanja nadoknadiva. Sukladno
tome, nisma bili u moguénosti ustanoviti je Ii trenutna knjigovodstvena vrijednost potraZivanja precijenjena i u
kojem iznosu za godinu koja je zavréila 31. prosinca 2074. godine.

Misljenje s rezervom

Po nasem miljenju, osim kao &to je navedeno u odjeljku ,Osnova za midljenje s rezervom”, nekonsolidirani
financijski izvjestaji fer prezentiraju, u svim materijalno znagajnim odrednicama, financijski poloZaj Drustva na
dan 31. prosinca 2014. godine, te rezultate njegovog poslovanja i novéane tokove za tada zavrSenu godinu u
skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjetavanja, koje je usvojila Europska Unija.

Branislav Vrtagnik
Predsjednik uprave i avlaéteni revizor
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Zagreb, 30, travn]a 2&15’10dlne
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